
El pasado miércoles 16 de septiembre, la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) aumentó en 25 puntos básicos
su tasa de referencia, llevando el rango objetivo de la tasa de fondos federales a 3,75% - 4,00%. La decisión
respondió, entre otros factores, a la persistencia de la inflación por encima de su objetivo del 2%. 

A diferencia del Banco de la República, que comunica una tasa de política monetaria puntual, la FED establece un
rango objetivo porque la tasa de fondos federales se determina en el mercado entre instituciones financieras.
Así, la FED utiliza sus instrumentos de política monetaria para mantener esta tasa dentro del intervalo definido.
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¿ Q u é  i m p l i c a c i o n e s  t i e n e  e s t a  d e c i s i ó n  p a r a  C o l o m b i a ?

Una mayor tasa de interés en EE.UU.
puede aumentar el atractivo de los
activos en dólares y generar presión
sobre el peso colombiano. Esto
encarecería las importaciones,
aumenta las presiones inflacionarias
y puede favorecer la competitividad
de las exportaciones colombianas.

El aumento de las tasas
externas puede reducir el
atractivo relativo de los
activos colombianos frente a
los estadounidenses,
afectando los flujos de capital
hacia el país.

La combinación de mayores
costos de financiamiento
externo y presiones sobre la
inflación puede limitar el
margen del Banco de la
República para reducir su tasa
de política monetaria.

Un estudio del Banco de la República (2023) encontró que, en economías emergentes como Colombia, una
reducción de 100 pb en el diferencial entre las tasas interna y externa se relaciona con salidas de capital
equivalentes al 0,11% del PIB trimestral.
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